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RAPPORT D’ACTIVITE AU 30 SEPTEMBRE 2026

I. Tableau de synthése

Variation
Indicateurs en millions XOF Jan - Sept Jan - Sept —T—
2026 2025 En valeur

'Chif'fre d'affaires 232 474 253723 -21249 -8%
iRésuItat d'exploitation 15808 33504 17697  -53%
;Résultat financier -2 805 -2521 -285 11%
\

Résultat des activités ordinaires 13 002 30984 -17 981 -58%
Imp6t sur le résultat -3 244 -7714 4 470 -58%
|Résultat net 9 703 23 154 -13 452 -58%
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Il. Commentaires de 'activité et du résultat

A fin septembre 2026, la SAPH enregistre un chiffre d’affaires de XOF 232,474 milliards, en retrait de 8%
(soit XOF -21,249 milliards) par rapport au 30 septembre 2025. Ce repli reflete la baisse conjoncturelle des volumes
vendus (-9,5%) due notamment & la congestion portuaire sur San-Pedro, combinée a la légére baisse du prix moyen de
vente (-0,6%).

Le résultat d’exploitation ressort a XOF 15,808 milliards, en retrait de 53% par rapport au troisieme trimestre 2025,
impacté par I'effet combiné de la baisse des volumes vendus et I'intensification de la concurrence pour I'accés a la matiere
premiére. Par ailleurs, le résultat financier se dégrade de 11 % (passant de XOF -2,521 milliards a XOF -2,805 milliards),
en raison de la hausse des frais financiers liés a I'accroissement du BFR et des charges d’intéréts des nouveaux emprunts
contractés pour financer le programme d'investissement.

Le résultat net a fin septembre 2026 s’établit ainsi a XOF 9,703 milliards, contre XOF 23,154 milliards a fin septembre
2025 (-58%), portant le taux de marge nette a 4% (contre 9% sur la méme période en 2025).
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Sur le marché international, la moyenne des cours mondiaux du TSR20 SICOM a fin septembre 2026 s'établit a 2,13
USD/kg (1,83 EUR/kg), en progression de prés de 20% par rapport a fin septembre 2025 (1,78 USD/kg), et avec une
tendance haussiére qui s’accentue sur la période récente. Exprimée en monnaie locale, cette progression est ramenée a
+16% en raison du repli du dollar US face a |'euro.

L'environnement global demeure toutefois sujet a l'instabilité géopolitique, notamment au Moyen-Orient, avec des
impacts sur les parités monétaires, le coit de I'énergie et des facteurs de production, ainsi que sur la régularité des
échanges maritimes.

Sur le plan national, la Céte d’Ivoire confirme son rang de second producteur mondial, mais voit sa production plafonner,
avec une surcapacité structurelle de transformation et une concurrence intense pour "accés a la matiére premiére, qui
réduit significativement nos marges sur la transformation du caoutchouc acheté aux planteurs.

Le résultat net cumulé a fin septembre montre une nette accélération et dépasse de plus du triple celui enregistré a fin
juin 2026, concrétisant le plein effet du redressement des cours et de la performance sur le troisiéme trimestre de
I'exercice.

Ill. Perspectives

Si le résultat cumulé a fin septembre reste en repli de 58% par rapport & la méme période de 2025, encore impacté par
le ciseau de la baisse des prix de vente du début d’année et la hausse du co(t d’achat de la matiére premiére, nous
sommes confiants sur la dynamique constante et soutenue des prix de marché qui permet d'anticiper un résultat annuel
2026 nettement supérieur a 'objectif budgétaire de 10,67 milliards de XOF.

La société demeure focalisée sur la maitrise de sa performance, de ses colits de production et sur la poursuite de ses
investissements stratégiques prioritaires, marqués notamment par la finalisation de I'extension de |'usine de Soubré.
L'application de la norme EUDR au 30 décembre 2026 viendra également valider les orientations de SAPH de fourniture
d’un caoutchouc durable et premium & I'ensemble de ses clients.

Dans ce contexte, la SAPH tirera parti de fondamentaux financiers solides pour conduire ses opérations avec rigueur afin
de préserver ses marges, nourrir sa stratégie de croissance et de diversification, et renforcer son leadership sur le marché
régional du caoutchouc naturel.




